INSIGHTS

Bankvarlden i
omvandling

En chans for online kreditplattformar

M3nga banker lider fortfarande av féljderna
av finanskrisen, en del existerar inte ens langre.
For andra modiga optimister innebar krisen da-
remot en mojlighet. En av dessa optimister var
Renaud Laplanche som fick sitt egentliga genom-
brott med sin nygrundade online kreditplattform
"LendingClub” i USA. De hart utsatta bankerna
var pa grund av krisen mycket restriktiva med att
bevilja krediter och andra kreditférmedlare som
befann sig utanfér bankvarlden trangde sig in i
detta vakuum med sina online kreditplattformar.
Dessa forenar |&ntagare med l&ngivare utan att
ha en bank som mellanhand. Dessutom var och
ar rantespreaden mellan depositioner och kredi-
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Den |&ga réntenivan &r inte popular
bland traditionella ranteplacerare.
N&r réntan pa brukskonton &r under
en procent och avkastningen p3
statsobligationer negativ soker sig
investerare allt oftare till alternativa
ranteplaceringsalternativ. Social len-
ding &r ett efterfrdgat alternativ, for-
utom att det ger god avkastning gar
I&nen ocksa till ett konkret andamal.

ter via banker sa stor att det ar moijligt att gora
battre affarer via online plattformar. Detta upp-
tackte Renaud Laplanche &r 2007, samma ar som
han grundade sitt foretag; sedan dess har han
utvecklat LendingClub till varldens stdrsta online
kreditplattform.

Zopa frén Storbritannien gick i braschen for
denna utveckling och har erbjudit krediter via in-
ternet sedan 2005. Auxmoney och Smava 6éppna-
de bada sina online kreditplattformar i Tyskland
&r 2007 ungefar samtidigt. Idag &r Smavas hu-
vudsakliga affarsomrdde emellertid kreditformed-
ling for bankers réakning. “Den egentliga idén med
plattformarna &r férmedling av krediter fran pri-
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vatpersoner till privatpersoner,
sa kallade ”"P2P 18n” ”. Banken
ar nar det galler P2P inte den
som tjénar pa transaktioner-
na som kreditgivare, forklarar
Simon Sandvik, VD pa det fin-
landska fodretaget Fixura nar
han beskriver huvudidén bakom
P2P 1&n som ocksa kallas social
lending eller crowd lending. Fix-
ura ar den nast storsta aktéren
pd den tyska marknaden efter

Utveckling av antalet beviljade krediter via LendingClub

Auxmoney.

Liksom pa andra plattformar
&r 1dntagarna l&ngivarnas gal-
denérer och Iangivarna placerar
kapital i egenskap av investera-

. 10 o .
re i lantagarna. Lan via plattfor-
marna ger lantagarna férdelen

Social lending verksamheten gar pa hogvarv. Omséattningen pa varldens stérsta online-kreditplattform
LendingClub okar explosionsartat. Obegrénsad efterfragan moter hoglikvida marknader. Denna kombi-
nation gor att toppen ar langt ifran nadd. Tvartom: Segertaget verkar just ha startat.

Kalla: www.lendingclub.com

att de kan f& en férmanligare

kredit an via banken och inves-

terarna far vanligtvis en béattre avkastning &n vid
ranteplaceringar eller nar pengarna ligger p% ett
brukskonto. Personer bosatta i Tyskland har tills-
vidare inte tillgang till de 18n som férmedlas av
det finldandska bolaget, det ar enbart finlandare
som har tillgdng till dessa. Fér personer bosatta
i Tyskland ar det mdjligt att investera via platt-
formen, medan enbart finlandare tilldts 13na via
Fixuras plattform. Med tanke pa den ekonomis-
ka stabilitet landet uppvisar kan detta vara en
fordel, man kan konstatera att nivdn pd kredit-
forlusterna uttryckt i procent hos bolagen Fixura
och Auxmoney ligger ytterst nara varandra. Tack
vare rigords riskhantering motsvarar denna om-
kring tre procent. Vinstmalen &r olika beroende
pa kreditvardighet men de rér sig i allménhet pa
en skala mellan sex och tolv procent efter kost-
nader och kreditférluster. Numera ser investera-
re pa jakt efter vinster social lending inte bara
som ett exotiskt investeringsinstrument utan tack
vare sina egenskaper har det blivit en egen inves-
teringsform som erbjuder vasentligt fler méjlig-
heter an jamfdrbara investeringar i kombination
med kalkylerbar risk.

Stralande framtid

Om man tittar narmare pa ledningsstrukturen
bland de amerikanska bolagen kan man konsta-
tera hur betydelsefullt affirsomradet har blivit.
Bade inom LendingClub och hos den naststors-
ta amerikanska aktdéren Prosper finner man hogt

uppsatta politiker och profiler som gjort karriar
pd Wall Street. Det senaste tillskottet bland dessa
ar den tidigare amerikanska finansministern Lar-
ry Summers som blev styrelsemedlem hos Len-
dingClub. Mycket experthjalp behdvs eftersom
bolaget planerar en bérsintroduktion inom ett och
ett halvt till tvd ar. Inte att undra éver: Vid en
formedling av krediter p5 upp till 100 miljoner
dollar per m@nad har man redan natt upp till en
ny niva och séker stérre publicitet fér att stérka
sitt brand.

Auxmoney och Fixura har dnnu en Iang resa
innan de nar upp till samma siffror men Lending-
Clubs utveckling ger en antydan om vilken till-
vaxtpotential som finns. Tillvéxten ar redan nu
enorm. Auxmoney férmedlade nastan halften av
sina nuvarande krediter pd 45 miljoner euro bara
under féregdende ar. Utvecklingen for Fixuras del
har motsvarande proportioner, trots en annan
storleksklass, bolaget har hittills férmedlat totalt
ca. tio miljoner euro.

Lantagaren som &r intresserad av att lana fyller
i en ldneansdkan precis som hos en bank med
skillnaden att allt skots elektroniskt via laneplatt-
formen och inte vid en bankanstallds skrivbord.
Sarskilt i Finland kan detta vara ett trumfkort
eftersom landet ar glest befolkat och vagen till
ndrmast beldgna bankkontor kan vara lang. Den
potentiella I&ntagaren anger vilken summa hen
vill I3na, anvéndningsandamalet fér Ianet och goér
sitt basta for att vara ett attraktivt alternativ for
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Ordlista

Begrepp som an-
vands inom “crowd” Forklaring
miljon

gares |an. Detta &r forklaringen
till att minimi investeringen ar
1000 euro och den minsta in-
vesterbara andelen &r 100 euro

Social lending Ny form av kapitalférmedling

per 1&n. Hos Auxmoney kan in-

Langivare

Person som lanar ut pengar (placerar, investerar)

vesterarna boérja med 50 euro.

Lantagare Person som lanar pengar

For att férenkla investerings-
momentet har b&de Auxmoney

Crowd lending

Samlingsbegrepp, ocksa social lending; investeringar i lantagare

och Fixura utvecklat en autopi-

P2P Person-till-person (ocksa Peer to Peer)

lot som delar upp investerings-

PR elisr via en internet plattform

Krediter fran privatpersoner till privatpersoner, oftast formedlade

summan mellan olika I&ntaga-

Crowd investing

Samlingsbegrepp; investeringar i féretagsandelar

re enligt bestamda, individuellt
valda kriterier som till exempel

Allokering Uppdelning, har av finansiella placeringar

kreditvardighet. De manatliga

investeraren. Inga kostnader debiteras for sjalva
I&neansdkan och plattformarna drar nytta av ran-
tespreaden pa@ marknaden for att vinna kunder.
"Skillnaden mellan rantorna som betalas for ett
brukskonto eller for ett tidsbundet konto och ran-
torna som lantagarna betalar for ett 18n &r stor,
den kan vara 6ver tio procent. Tack vare att 13n-
tagare och ldngivare sammanférs p@ Auxmoneys
marknadsplats kan bada parten dra nytta av batt-
re villkor”, ger en av grundarna till Auxmoney,
Raffael Johnen, som delorsak till att manga po-
tentiella I3ntagare &r intresserade av produkten.

Automatiska investeringar

Investerare kontollerar alltid kreditvardigheten
hos de som ansdker om 18n och - detta &r av
stdrsta vikt — forsakrar sig om att fa en bred sprid-
ning pa krediterna. P& detta satt minskas risken,
en bank skulle agera pd samma satt, med den
skillnaden att man nu kan saga att investeraren
tar pa sig bankrollen och placerar sina tillgangar
i ett flertal 1dntagares 18n. Genom att sprida ris-
ken pa detta satt forminskas kreditforlusten ifall
dterbetalningar uteblir. Investerare hos Fixura
maste placera sina investeringar i minst tio 1anta-

Jeanette Samuelsson

Jeanette Samuelsson ar Chief
Operation Officer pa Fixura Ab Oy

< www.fixura.com
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dterbetalningarna kan antingen

dterinvesteras eller dterbetalas till investerarens
konto. Kostnaderna foér P2P krediter via de kredit-
plattformar som ar tillgangliga i Tyskland varierar
mellan en och knappa tre procent.

Crowd investing eller crowd lending?
Principen att manga investerare investerar sma
andelar i samma 18n kan tillampas &ven pa andra
omraden &n langivning, ndmligen dgarskap. Detta
kallas "crowd investing”, men den enda gemen-
samma namnaren crowd investing har med crowd
lending ar det stora antalet investerare. Fér dvrigt
handlar det om en helt annan afférsidé, investe-
rarna erbjuder inte kredit utan blir delagare i ett
bolag - oftast ett Start-up bolag. Med hjalp av
crowd investing kan investerare alltsd investera
i sma lovande foretag; detta var tidigare méjligt
bara om man hade stérre tillgang till stérre pen-
ningsummor. I Tyskland finns det ndgra internet-
portaler for crowd investing, men man bdr vara
medveten om att risken &r mangfaldigt hégre &n
i samband med social lending, dessutom finns
risken att man forlorar hela sin insats. Darfér ar
crowd investing snarast jamférbart med att vara
aktionar i ett bolag, i detta dgarskap ingdr bade
chanser och risker for agarna. Social lending ar
daremot jamférbart med att bevilja ett 1an och att
kunna tjana ranta pa detta.

I USA anvander manga sjalvsténdiga placerings-
radgivare kreditplattformar for att komplettera
olika typer av placeringar. En del av investering-
arna gors forutom i statliga och féretagsobligatio-
ner ocksa i P2P krediter. I Tyskland trampar denna
typ av uppdelning annu i barnskorna men vaxer
standigt och ser ut att bli ett alternativ till rante-
placeringar och att ha pengar liggande pa bruks-
konto.



Intervju med Kaj Ronnlund

Marknaden genom-
gar en stor férandring

Kaj Ronnlund ar en internationellt bekant och ansedd féretagarprofil.
I Tyskland &r hans namn ké&nt fran hans tid som hedgefond férval-
tare. Rénnlund startade sin karriar inom derivathandel i Stockholm
och pa Deutsche Terminbdrse (DTB) som idag heter Eurex. Sedan
en tid tillbaka ar han engagerad i en annan form av verksamhet som
for oinsatta kan te sig oansenlig: Social lending och kreditplattfo-

men Fixura som finns tillgdnglig pa internet.

» TRADERS “: Herr Ronnlund, kan ni forklara for
vara lasare vad idén bakom Er kreditplattform
Fixura gar ut pa?

Ronnlund: Idén ar helt enkelt foljande: Privat-
personer som hittills gjort ranteplaceringar eller
|atit sina pengar ligga pa sparkonto eller bruks-
konto gdr &ver till rollen som bank och blir 1&n-
givare. De lanar ut det kapital de inte behéver
till privatpersoner som & sin sida behdver pengar.
Fixura staller sin tekniska I6sning till férfogande
som mojliggér att Iangivare och Iantagare finner
varandra.

TRADERS “: Amerikanska plattformar s3som
LendingClub och Prosper omséatter miljoner. Ar
detta en foljd av en fértroendekris gentemot ban-
ker?

Ronnlund: Det &r ett sitt att se pa saken. Un-
der de senaste fem aren, sarskilt sedan Lehman
krisen, har allmd@nheten blivit medveten om hur
banker fungerar och om hur stora risker de del-
vis tar med kundmedel utan att reflektera dver
konsekvenserna. Fortroendekrisen blev sd djup
att det var bara en tidsfradga innan nya Iésningar
skulle utvecklas. Om man tar en titt pa vilka I3ne-
volymer som rér sig pa de ndamnda plattformarna
i USA kan man inte langre tala om ett modefeno-
men eller en nisch. Det faktum att privatperso-
ner engagerar sig till denna grad &r ett bevis pa
fortroende for kreditplattformar pa internet. Det
anses som mindre riskfyllt att I1&na pengar at en
privatperson och fértjana rénta pa det &n att l1ana
ut at en odverskadlig institution. Detta har ock-
sa sociala komponenter. Marknaden genomgar
just nu en stor férandring. Det ar inte osannolikt
att social lending startar en ny tiderakning inom
bankverksamheten.
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TRADERS “: Den som loggar in sig pa plattfor-
men vill naturligtvis ha nytta av den. Vilka ar for-
delarna jamfort med klassiska bankkrediter?
Ronnlund: For det forsta ar det méjligt att skota
alla kreditarenden snabbt och behandigt via hem-
ma pc:n. Anvandaren ar inte bunden av 6ppet-
hallningstider, krediter kan férmedlas inom nagra
timmar, allt fran mindre summor till femsiffriga
belopp. Mangden administration ar minimal. On6-
digt stora differenser mellan placerings- och kre-
ditranta férsvinner. Lantagaren kan I3na pengar
till formanligare villkor &n hos banken, savida
banken ens beviljar 1&n utan tillrackliga saker-
heter. Langivaren far avsevéart battre avkastning
jamfort med placeringar pa brukskonto eller spar-
konto, dartill kommer férdelar som stérre flexibi-
litet och 6verskadlig risk.

TRADERS “: Hur hanterar ni mojliga kreditrisker?
Ronnlund: Den finlandska ekonomin &r en av
de mest stabila i Europa. Default raten gallande
krediterna ar darfor 1&g och rér sig kring knappt
tre procent. Men det &r klart att man alltid maste
rakna med en risk. Man kan néar det galler P2P 1an
aldrig garantera en 100-procentig sakerhet, lika-
dant som man inte heller kan garantera det inom
klassiska investeringar. En risk bestar alltid, men
denna kan minimeras med hjalp av diversifiering.
Diversifieringen uppnds genom att man fordelar
det investerade kapitalet bland olika |&ntagare
med olika kreditklassificering. Risknivan kan jam-
féoras med féretags- och statsobligationer: Risk-
nivan stiger nar rantesatsen stiger. Fixura har
haft verksamhet sedan medlet av &r 2010 och har
féormedlat mera an 3 000 krediter - till dags dato
har enbart tva av dessa 3 000 krediter forfallit till
utmatning och blivit avskrivha som forlust. «
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