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For ndgra 3r sedan stod obligationer hogt i kurs hos
konservativa placerare. Intresset for obligationer har dalat,
man raknar inte langre med lika god avkastning. En orsak ar
att centralbankerna i USA och Europa stramat at sin
penningpolitik. Investerare ser det inte langre som ett
alternativ att Idna ut pengar at staten eller ndgot foretag,
hellre Idnar man at kreditvardiga privatpersoner. Detta ar en
trend som viaxer kraftigt i USA och som man har tillgang till
via kreditplattformar pa internet.

Den som &r ute efter hdg avkastning pa obligationer eller genom
ranteplaceringar far idag ta stora risker. Statsobligationer pa tio ar
med hdg kreditvardighet ger inte mera an 1,5 procent avkastning
och den som vill nd upp till en avkastning lika hég som inflationen
pa 2,1 procent per ar blir tvungen att vélja foretagsobligationer
med en lagre kreditvardighet pa omkring BBB-. I denhar miljén ar
de ratt nya online kreditplattformarna ett fullgott alternativ for
placerare som fokuserar pa avkastning.

En online kreditplattform &r en marknadsplats dar privata lantagare
sammanfdrs med privata langivare (P2P-1an, “person-to-person”
lan). Langivare &r investerare som beviljar dem som anséker om
1&n en kredit och tjdnar rénta pa detta. Man kunde séga att de
fungerar som en bank. I Tyskland finns det tva foretag som stéller
en sadan tjanst till forfogande: Auxmoney och Fixura, varav det
senare endast erbjuder méjligheten att investera i I18ntagare i
Finland eftersom bolaget kommer fran Finland. Auxmoney fran
Dusseldorf erbjuder ddremot méjligheter bade fér 1angivare och
|&ntagare i Tyskland.

Framgangsrika modeller

Bada plattformarna féljer samma princip: Potentiella |1&ntagare
presenterar sig och sina énskemal géllande 1&n pa en plattform pa
internet. Och investerarna beviljar krediter at de personer de valt ut
bland dessa alternativ. Personerna som anséker om Ian far en
kreditvardering av foretagen bakom plattformarna och beroende pa
nivan pa kreditvdrderingen bestdms den tankbara réntenivan.
Fordelen for I3ntagarna &r att de inte behdver betala hoga
bankprovisioner och for investeraren som beviljar krediten att hen
kan kréva en rimlig avkastning for Ianet som gar i linje med den



risk som ar férknippad med investeringen.

Plattformarna har fatt ett gott mottagande av bade l&ntagare och
l&ngivare. Simon Sandvik, VD pa det finlandska bolaget, uppfattar
den pdgdende bankkrisen och en viss motvillighet hos bankerna att
bevilja Ian som en orsak till framgdngen. Darfor satsar hans
foretag, liksom ocksa Auxmoney, stort pa sakerhet. Ett snabbt
varningssystem griper in vid forsenade rante- och
amorteringsbetalningar. Detta omfattar allt fran automatiska
paminnelser &nda till sjélva indrivningsprocessen. Med hjalp av
dethéar forfarandet halls kreditrisken sa 13g som méjligt. Via Fixura
plattformen kan utomstdende personer bli borgensméan for [anen.

En autopilot kryssar genom utbudet

Investerare kan ocksa helt enkelt bldddra bland
kreditansékningarna. Med hjélp av en autopilot som bade
Auxmoney och Fixura erbjuder kan investerare sammanstalla en
pool av lantagare som uppfyller visa investeringskrav. Fixura
erbjuder olika investeringsklasser. Investeraren valjer ut kriterier
som minimiklassificering fér en person som anséker om Ian och slar
fast andra kriterier for hur investeringen ska férdelas bland Ianen.
Det gar att automatisera processen hela vdgen dvs sa att de
manatliga réntebetalningarna aterinvesteras i nya lan for att uppna
en rénta pa ranta effekt.

Auxmoney har redan formedlIat krediter till ett varde av 40 miljoner.
En specialitet som Auxmoney erbjuder &r I3n med en bil som
sakerhet, ett sadant 1an kan férbéattra kreditklassificeringen
avsevart. “Bil-sékrade” |an star redan for 20 procent av lanen,
trenden &r hela tiden pa uppatgdende. Bada foretagen har varit
verksamma i flera &r och kan darfér redan uppvisa palitlig statistik.
Fixura har 1&8nat ut omkring 8 miljoner euro. Bada plattformarna
uppvisar en enorm tillvaxt: De vaxer med omkring tio till tjugo
procent i manaden. Och den férvéntade avkastningen? For bada
bolagens del rér den sig kring hdga ensiffriga och 18ga tvasiffriga
belopp.



